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190..........................ג"נשתה-941993(,הכנסה(מס'לתיקוזפקודתמסחוק

עקיפים:תיקונים

9מס'-ג"משתה-1983חדש],ינוסחהחברותפקודת

43מס'-ט"ישתה-1959הון,השקעותלעידודחוק

12מס'-ט"כש~1ד-1969מסים),(התעשיהעידודחוק

10מס'-ו"לשתה-1975מוסף,ערךמסחוק

214..............ג"נשתה-1993תיקון),(שעה)הוראת(מאסר)צוויביצוע(חובותגבייתחוק

214.....................ג"נשתה-1993תיקון),(בחירות)מימון(המקומיותהרשויותחוק
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ד399-ג"נשתה'94(,מס'(הכנסהמס-פקודת'לתיקוןחוק

מםלפקודת1בסעיף1*1סעיףתיקון
בשלתיאומיםחוק"הגדרתאחריהפקודה),-.להלן(הכנסהי

יבוא:אינפלציה"

הון,השקעותלעידודחדק-הון"השקעותלעידודחוק""
ט"ישתה-21959;

ג"כשתה-31963;מקרקעין,שבחמםחוק-מקרקעין"שבחמסחוק"

מוסף,ערךמסחוק-מוסף"ערךמסחוק"
ו"לשתה-1975';

חדש],נוסח[החברותפקודת-ההברות"פקודת"
ג"משתה-51983;

ערך,ניידותחוק-ערך"ניירותחוק"
ח"בשתה-61968;

העמותות,חוק-העמותות"חוק"
י0891-ם"שתה;

ט"כשתה-81969;מסים),(התעשיהעידודחוק-התעשיה"עידודחוק"

המדד;עלייתבשיעורמוכפלכשהואסכוםאותובתוספתכלשהוסכום-מתואם"סכום"

אחרתבורסהאוערך,ניירותלחוק45סעיףלפירשיוןלהשניתןערךלניירותבורסה-בורסה""

זו,"פקודהלעניןהאוצרשרבידישהוכרה

בטלה,-בורסה""הגדרתלפקודה,88בסעיף2*88סעיףתיקון

95סעיףתיקון

,3

יבוא:בסופולפקודה,95בסעיף

ליוםעדשנמכרמנכסאדםבנילמספראולאדםשהגיעהוןריווחעליחולזהסעיףג)("

1994(."בינואר)1התשנ"דבטבתי"א

הכותרת:תבואלפקודה102סעיףלפני4*כותרתהוספת

לעובדים"מניותהקצאתה'1:חלק"

יבוא:לפקודה102סעיףאחרי5*ה2חלקהוספת

ומיזוגמבנהשינויה'2:חלק"

ותחולהפרשנותראשון:פרק

-זהבחלק103,הגדרות

לפימקרקעין,שבחמסבחוקאוה'בחלקלושישהמשמעותמונחלכלתהא

אחרת;מפורשתהוראהזהבחלקישאםזולתהענין,

ד'מיום2085,חוקבהצעותפורסמוהסברודבריהחוקהצעת1993(;באוגוסט171התשנ"גבאבל'ביוםבכנסתנתקבל*

43.עמ'1991(,בנובמבר;13התשנ"בבכסלו
97.עמ'התשנ"ג,מ"ח120;עמ'6,חדשנוסחישראל,מדינתדיניי
234.עמ'התשי"ט,ס"חן 156.עמ'התשכ-ג,ס"ח1

52.עמ'התשל"ו,ס"ח
761.עמ'37,חדשנוסחישראל,מדינתדיני

234.עמ'התשכ-ח,ס"ח6
DY.210~התש"ם,ס"ח 232.עמ'התשכ"ט,ס"ח8
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חברותמספרשלאוחברהשלוההתחייבויותהנכסיםכלהעברת-מיזוג""

וחיסולקולטת),חברה-להלן(אחרתלחברהמעבירה)הברה-להלן(

מיזוג;לצובהתאםפירוק,ללאהמעבירההחברה

ראויותהנאהטובתאוזכותוכלמיטלטלין,וביןמקרקעיןביןרכוש,כל-נכס""

לישראל;מחוץשהםוביןבישראלשהםביןמוחזקות,או

החברות;לפקודת238סעיףלפיאו234סעיףלפישניתןצו-מיזוג"צו"

המנויותמהזכויותזכותהמקנהבהבר-בני-אדם,זכות-בחבר-בני-אדם"זכות"

וביןפיהםעלאוחבר-בני-האדםשלההתאגדותבמסמכיביןהמוענקתלהלן,

חבר-בני-האדם:עםהנמנהחברעםבהסכם

לרווחיוזכותאובפירוקלנכסיוזכותאובחבר-בני-אדםחברות)1(

בחבר;אחרתזכותכלוכןבו,להצבעהזכותאולניהולוזכותאו

מהזכויותאחתלכלביחסתביעהזכותאוברירהזכות)2(

האמורות;מהזכויותזכותמבעלאומהחבר)1(,בפסקההמפורטות

מהזכויותאחתבכללמחזיקבעקיפיןאובמישריןלהורות,זכות)3(

זכותו;אתלהפעילהדרךעלו-)2(,)1(בפסקאותהמפורטות

-התשכ"אבנאמנות,משותפותלהשקעותבחוקכהגדרתה-נאמנות"קרן"
;'1961

47;בסעיףכמשמעותה-גמל"קופת"

המתפצלת)החברה-להלן(חברהשלוהתחייבויותנכסיםהעברת-פיצול""
החדשה);החברה-להלן(אחרותחברותלמספראואחרתלהברה

לחברההמתירהחברותפקודתלפימוסמךמשפטביתצו-הון"הפחתתצו"
הונה;להפחית

מרצוןלקונהמרצוןממוכרבמכירהלקבלהיהשאפשרהסכום-שוק"שווי"
מיוחדים;יחסיםביניהםשאין

מאלה:אחתשהיאמכירה-מרצון"שלאמכירה"

הורשה;)1(

פקודתלפימרצוןשלאפירוקהליכיבמסגרתמכירה)2(
החברות;

דגל;פשיטתהליכיבמסגרתמכירה)3(

בתקנות;האוצרשרשקבעאחרמסוגמכירה)4(

בתוספתהמנויותהארצותבאחתשאושרהלארץבחוץבורסהלרבות-בורסה""
המטבע,עלהפיקוחלהיתרהראשונה

י87910-ח"לשתה.,
הדלפקמעלומסחר

אמריקה;שלבארה"ב

ג)(1)(ט)3(;בסעיףכהגדרתו-שליטה"בעל"

חלקלפיהכלמניות,תמורתנכסיםהעברתאופיצולמיזוג,-מבנה"שינוי"
זה.

64.עמ'התשכ"א,ח"0 1006,עמ'התשל"ח,ק-תן"

27.8.1993191הישנ"ג,באלולי'1433,החוקיםספר
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שיתופיותאגודותשלמבנהשינויילגביגםיחולוזהחלקהוראותא)(א301.עלתחולה

אגודות

פיתיתין,

עמותה,אושיתופיתאגודההיאליהצדדיםשאחדמבנהשינויילגביאוועמותות

הנציב.עליהםשיורהנוספיםבשינוייםוכןהמחוייביםבשינוייםהכלמחקרעתירות
ופיתוח

כיהכנסת,שלהכספיםועדתבאישורבתקנותלהורות,מותרב)(

כפיופיתות,מחקרעתירותהברותשלמבנהשינויילגבייחולוזהחלקהודאות

בהן.המפורטיםבשינוייםבתקנות,שיוגדרו

שיתופיותואגודותחברותמיזוגשני:פרק

חברהנכסיוהעברתמיזוג,אגבמעבירהבהברהזכויותמכירתא)(ב301.ממסיםפטור

פקודהלפיבמסיחוייבולאמיזוג,אגבקולטתלחברההתחייבויותיהאומעבירה

מקרקעין.שבהמסחוקלפיאואינפלציהבשלהתיאומיםחוקלפיזו,

האמורמחמתשבחעלבמסמכירהמתחייבתלאשבומקוםבכלב)(
משוויה,0.5%שלבשיעוררכישהבמסהמכירהתתחייבא),(קטןבסעיף

אלה:כלמתקיימיםאםמיזוג,לגבייחולוזהפרקלפיההטבות3103,לזכאותתנאים

וכלכליתעסקיתלתכליתלהתמזגמבקשותהחברותא)()1(

ותפעולניהוללאפשרהינההמיזוגשלהעיקריתהמטרהכאשר

עסקיהן;שלמאוחד

אינןנאותותבלתימסהפחתתאוממסהימנעותב)(

המיזוג;שלהעיקריותמהמטרות

מכלהמיזוגבמסגרתהקולטתהחברהאלשהועברוהנכסיםרוב)2(

המיזוג,ערבברשותהשהיוהנכסיםורובהמעבירותמהחברותאחת
'

תוםלאחרשנתייםוסופההמיזוגבמועדשתהילתהבתקופהנמכרולא

שימושהאמורהבתקופהבהםונעשההמיזוג,צוניתןשבההמםשנת

-זהלקניןהחברה;עסקיבמהלךהענין,בנסיבותמקובל,

התיאומיםלחוקב'בתוספתכהגדרתוקבוענכם-נכס""א)(

לחוקא)6(בסעיףכהגדרתםערךניירותלמעטאינפלציה,בשל

בעליבידימוחזקיםשאינםבבורסה,הנסחריםהאמור,

שליטה;

השוקשוויהמיזוגשבמועדנכסים-הנכסים"רוב"ב)(

החברהנכסיכללשלהשוקמשווימ-50%למעלההיהשלהם

מועד;באותו

לאהמתמזגות,החברותלבקשתב),(משנהפסקתלעניןג)(
מכירתם,אתאישרשהנציבנכסיםהנכסים,רובבמניןייכללו

לרבותשקבע,בתנאיםוהכלהנציב,שקבענכסיםסוגיאו
ב);(משנהבפסקתהקבועמהאחוזגבוהאחוזקביעת

עליושהוחלנכסיםחילוףיראולאב)(משנהפסקתלעניןד)(

קביעתשלצורךובלבדנכסים,כמכירת27סעיףאו96סעיף

הנכסיםהיוכאילוהחדשיםהנכסיםאתיראוהנכסיםרוב

המוחלפים;

מרצון;שלאמכירהלמעט-מכירה""ה)(
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המיזוגבמועדשתחילתהבתקופהנמשכת,הקולטתבחברה)3(

הפעילותהמיזוג,צוניתןשבההמסשנתתוםלאחרשנתייםוסופה

ערבהמתמזגותמהחברותאחתבכלשהיתההעיקדיתהכלכלית
המיזוג;

לכלזכויותשוותמניותהקולטתהחברההקצתההמיזוגבמהלך)4(
הזכויותבכללהיחסילחלקםבהתאםהמעבירהבחברההזכויותבעלי

המיזוגבמהלךכלשהינוספתתמורהניתנהולאהמעבירה,בחברה

וביןבמישריןביןאחר,אדםכלמאתאוהקולטתהחברהמאת

בעקיפין;

הזכויותבעלילכללהמיזוג,אחריהקולטתבחברהשישהזכויות)5(

שווישביןליחסבהתאםהןבמיזוג,המשתתפותמהחברותאחתבכל

המיזוג,ערבמניותיהבעליהיושהםהחברהשלהמיזוגבמועדהשוק

במיזוג;המשתתפותהחברותכללשלהמיזוגבמועדהשוקשווילבין

בעלתהיאקולטתחברהכאשרהנדרשיםהתיאומיםאתיקבעהנציב
מעבירה;בחברהמניות

מהחברותאחתבכלהזכויותבעליכללשלהזכויותסךא)()6(

וסופההמיזוגבמועדשתהילתהבתקופהבמיזוג,המשתתפות
לפחותיהווהמיזוג,צוניתןשבההמסשנתתוםלאחרשנתיים

הקולטת;בהכרההזכויותשלהשוקמשווי10%

לאבמיזוגהמשתתפותמהחברותאחתכלשלהשוקשוויב)(
המשתתפתאחרתחברהשלהשוקמשוויארבעהפיעליעלה

המיזוג;במועדוהכלבמיזוג,

הכנסת,שלהכספיםועדתבאישוררשאי,האוצרשרג)(

מהאמורשונותמגבלותיחולושבהםמיזוגיםסוגילקבוע

ו-(ב);א)(משנהבפסקאות

מאלה:אחתהיאהקולטתהחברה)7(

אוהחברותפקודתלפיבישראלשהתאגדהישראלתושבתא)(

האגודותפקודתלפיבישראלשהתאגדהשיתופיתאגודה
השיתופיותי;.

תושבתחברהוהיאזהלעניןהנציבבידישאושרהחברהב)(

בפקודתכהגדרתהחוץחברתשהיאישראלתושבתאוחוץ

ערבותבמתןמותנהשיהיהיכולכאמוראישורהחברות;
הנציב;שיקבעכפיאחרים,ובתנאים

יחד,מחזיקיםבמיזוגהמשתתפותבחברותהזכויותבעליא)()8(

בכל)6(,בפסקההקלועההתקופהובמשךהמיזוגלאחרמיד
מרצון;שלאשנמכרוזכויותלמעטהקולטת,בחברההזכויות

לאבבורסההנסחרותבזכויותהמחזיקיםהזכויותבעליב)(
כןאםאלאא),(משנהפסקתלעניןהזכויות,בעליבמניןייכללו

-שליטה"בעלי"זה,לעניןשליטה;בעליהמיזוגבמועדהיו

נאמנות;וקרןגמלקופתלמעט

336.עמ'א',כרךNffW~י;

27.8.1993193התשנ"ג,נאלולי'1433,חוקים"ספר
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מהאירועיםאירועהתקייםאם)8(,בפסקההאמוראףעל)9(

בזכויותשינויבכךיראולאג)(עדא)(משנהבפסקאותהמפורטים

בפסקההקבועותהשנתייםבמהלךמועדשבשוםובלבדהמיזוג,לאחר

בחברותזכויותבעלישהיומישלזכויותיהםיפחתולא)6(
הקולטת:בחברהמהזכויותאחתמכלמ-51%במיזוגהמשתתפות

מכרהמתמזגותבחברותהזכויותמבעלייותראואחדא)(
מ-10%פחות)6(,בפסקההקבועהבתקופהמרצון,במכירה

אוהמיזוג,מועדלאחרמידהקולטתבחברהלושהיומהזכויות
ובלבדיותר,גבוהאחוז-האחריםהזכויותבעליהסכימואם-

עליעלהלאהזכויותבעליכללמאתהנמכרותהזכויותשסך
בעלהיהשלאלמיההקצאהלפניבחברה,הזכויותמכלל10%

המיזוג;לפניוכויות

בחברהזכויותבעלהיהשלאלמיחדשותמניותהוקצוב)(

לפניהמניותמהון25%עלעולהשאינובשיעורההקצאהלפניי

כאילומסושולםמראשהנציבאישורשניתןובלבדההקצאה,

לרבותהנציב,שקבעבתנאיםוהכלהחברה,שליחסיהלקנמכר
ובלבדשהוקצו,המניותלמכירתעדהמסתשלוםדהיית

בצירוףהמסתשלוםהמבטיחותערבויותהנציבבידישהופקדו
הצמדה;והפרשיריבית

פיעל102בסעיףכהגדרתןמניותבבורסהלציבורהוצעוג)(

למסחרהמניותלרישוםהסכימהשהבורסהצוייןשבותשקיף
בה;

ניתןשבההמסשנתבתוםשהואמיזוגמועדהמיזוגבצונקבע)10(

אינוהמיזוגשמועדובלבדלה,שקדמההמסשנתבתוםאוהמיזוגצו

המיווג.צולמתןהבקשההגשתלמועדקודם

בעליכיהמיזוגבצונקבעאםג301)4(,בסעיףהאמוראףעלא)(7103.קבלתלעניןסייג
תשלוםיקבלוהמשפט,בביתהמיזוגלצושהתנגדומעבירה,בחברהמיעוטמניותבמזומניםתמורה

בהברהכלשהןזכויותיקבלוולאהמעבירהבהברהלמניותיהםבתמורהבמזומנים
ובלבדזה,בפרקהקבועותההטבותאתלשלולכדיבכךיהיהלאהקולטת,

כאמור,תשלוםשקיבלוהמיעוטמניותבעלילגבייחולולאהאמורותשההטבות
-זהקטןסעיףלעניןדין;כללפיהחליםבמסיםיחוייבווהם

כלשהימוכותמ-25%יותראיןיחדשלכולםמניותבעלי-מיעוט"מניותבעלי"

הקולטתבהברהמניותלושישאדםשלקרובאינומהםאהדושאףבהברה

המיזוג;מועדלאחר

מאלה:אהדכל-קרוב""

88;בסעיףכהגדרתוקרוב)1(

בחברהמניותבעלשהואבהבר-בני-אדםשליטהבעלשהואמי)2(

הקולטת;

בו.שליטהבעלהואהקולטתבהברהמניותשבעלמי)3(

ו-)5(ג301)4(סעיףלעניןשייעשותיאומיםבכלליםיקבעהנציבב)(

זה.בסעיףכאמורבמזומניםתמורהשולמהשבומיזוגלגבי
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שהועברנכסדין
במיזוג

ויתרתבמיזוגקולטתלחברהשהועברנכםשלהמקוריהמחירא)(ה301.
חוקזו,פקודהלעניןהענין,לפיהכלהרכישה,ויוםהרכישהשוויהמקורי,המחיר

בחברהשהיוכפייהיומקרקעין,שבחמסוחוקאינפלציהבשלהתיאומים
כעלותיראומלאי,שהואכאמורנכסלגביהנכס;הועברלאאילוהמעבירה

המסלשנתהמעבירהההברהשומתלעניןסופיכמלאישנקבעהסכוםאתהמלאי
המיזוג,במועדהמסתיימת

א12סעיףלפיהתקופותמניןלעניןמכירהתיחשבבמיזוגנכסהעברתב)(
התעשיה.עידודלחוק

הוןריווח
מניותממכירת

הקולטתבחברההזכויותהמיזוגביוםבבורסהלמסחררשומותהיולא1103.

-להלן(במיזוגשהוקצוהקולטתהחברהמניותלגבייחולוהמעבירה,והחברה

אלה:הוראותהחדשה)המניה

שלהמקוריהמחיראתהחדשה,המניהשלהמקוריכמחיריראו)1(
כשהואהישנה),המניה-להלן(המעבירהבחברהלמעבירשהיוהזכויות

ובניכויהמיזוג,למועדועדרכישתהמיוםהמדדעלייתשיעורלפימתואם

יפחתשלאובלבדהמיזוג,במועדהמניהנמכרהאילושהיהריאליהפסד
ביןההפרשהמתואם);המחיר-להלן(הישנההמניהשלהמקורימהמחיר
הפרש"להלןייקראהמתואםהמחירלביןהישנההמניהשלהמקוריהמחיר

שלהשוקשווינמוךשבוהסכום-ריאלי"הפסד"זה,לעניןהתיאום";
שלה;המתואםהמקורימהמחירהמניה

הנמכרותהמניותשלהמקוריהמחירמןחלקהמהווההתיאוםהפרש)2(
נוסף;אינפלציוניסכוםבוויראוהמניותממכירתלתמורהיתווסף

המיזוג;מועדאתהחדשההמניהשלהרכישהכמועדיראו)3(

המכירהבעתביקשוהואהמיזוג,במועדחוץתושבהמניהבעלהיה)4(

כמדדהישנההמניהנרכשהשבוהמטבעשעראתיראוכיהחדשההמניהשל
ממס;פטורהתיאוםהפרשיהיההמתואם,המחירחישובלצורך

כמשמעותםלחלוקהראוייםרווחיםקביעתלעניןכלליםיקבעהנציב)5(
למועדעדהמעבירהבהברהאוהקולטתבחברהשנצברוב49,בסעיף
הקולטת,בחברהשיחושבוהמיזוג,

לעניןתיאומים
הנסחרותמניות

ולעניןבבורסה
קשורותחברות

הכנסת,שלהכספיםועדתבאישורבתקנות,יקבעהאוצרשרא)(7103.
בבורסהנסחרותשמניותיהןחברותאוחברהשלמיזוגלעניןהנדרשיםתיאומים
אוהמיזוג,מועדלאחרבבורסהלמסחרנרשמושמניותיהןאוהמיזוג,במועד

אחריו.אוהמיזוגבמועדבבורסהממסחרנמחקושמניותיהן

הכנסת,שלהכספיםועדתבאישורבתקנות,יקבעהאוצרשרב)(
בחברהבזכויותמחזיקהמהןשאחתחברותשלמיזוגלעניןהנדרשיםתיאומים
האחרת.

עלאף101סעיףהוראותיחולוב)101()1(,בסעיףהאמוראףעלג)(
תשקיף,פיעלג301)4(,בסעיףכאמורהקולטת,החברהשהקצתהמניות

הפסדיםקיזוז
מעבירהחברהשל

קולטתוחברה

קולטתלחברהאומעבירהלחברהשהיה28בסעיףכאמורהפסדא)(ח301.
שלהכנסתהכנגדלקיזוזיותרהבאות,לשניםלהעברהושניתןהמיזוגלמועדעד

יותרלאמסשנתשבכלובלבדהמיזוג,שלאתרהמסבשנתהחלהקולטתהחברה
המעבירותהחברותשלההפסדיםכלמסך20%עלהעולהסכוםכאמורלקיזוז
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שנתבאותההקולטתהחברהשלהחייבתמהכנסתה50%עלאוהקולטתוהחברה

שביניהם.הנמוךלפיהכלקודמות,משניםההפסדקיזוזלפנימס

עדקולטתלחברהאומעבירהלחברהשהיה92בסעיףכאמורהפסדב)(
שלהוןריווחכנגדלקיזוזיותרהבאות,לשניםלהעברהוהניתןהמיזוגלמועד
סכוםלקיזוזיותרלאמםשנתשבכלובלבדהמיזוג,במועדהחלהקולטתהחברה

עלאוהקולטתוהחברההמעבירההחכרהשלההוןהפסדיכלמסך20%עלהעולה

חמששלתקופהביניהם;הנמוךלפיהכלהקולטת,החברהשלההוןמריווח50%
תקופתלגבי92כסעיףהקבועהההגבלהבמניןתבואלאהמיזוגממועדשנים
כאמור.הפסדלגביהקיזוז

היהניתןשלאבוכאמורהפסדא),(קטןבסעיףהאמוראףעל)1(ג)(

יקוזזהחייבת,מההכנסה50%לגביההגבלהבשלשנהבאותהלקזזו

כאמורהפסדיקוזזשלאובלבדזו,אחרבזוהבאותהמסבשנות

50%עלהעולהא)(קטןבסעיףכאמורהפסדבתוספתזובפסקה

קודמות.משניםההפסדקיזוזלפניהחברהשלהחייבתמההכנסה

היהניתןשלאבוכאמורהפסדב),(קטןבסעיףהאמוראףעל)2(

בשנותיקוזזההון,מריווח50%לגביההגבלהבשלשנהבאותהלקזזו

זובפסקהכאמורהפסדיקוזזשלאובלבדזו,אחרבזוהבאותהמס

שלההוןמריווח50%עלהעולהב)(קסןבסעיףכאמורהפסדבתוספת

קודמות.משניםההפסדקיזוולפניהחברה

היהניתןשלאג)(עדא)(קטניםבסעיפיםכאמורהוןהפסדאוהפסדד)(

בשנההחללקזזויהיהניתןהמיזוג,מועדשלאחרהחמישיתהשנהתוםעדלקזזו
הענין,לפיו-28,92בסעיפיםלאמורבכפוףהשישית,

החברותלאחתשהיההוןהפסדב),(קטןבסעיףהאמוראףעלה)(

שלשבהאוהוןריווחכנגדבמלואולקזזויהיהניתןהמיזוגלפניהמתמזגות

האמורה,החברהבבעלותהמיזוגערבשהיהנכםממכירתשנבעהקולטתהחברה

שלאהפסדיתרתעלהענין;לפיהמיזוג,מועדלפניהקולטת.להברהשהיהאו
ו-(ד).ג)(קטניםסעיפיםהוראותיחולוזהקטןסעיףפיעללקיוווניתן

שהתמזגוהחברותלאחתשהיההפסדא),(קטןבסעיףהאמוראףעלו)(

ח)82(.סעיףלפילקזזויהיהניתןהמיזוג,יוםלפניבניןמהשכרת

סעיףלפיהמנויההשניםארבעבתקופתלקבוע,רשאיהנציבז)(

לקזזויהיהניתןלאזהבסעיףהאמורעליושהלהוןהפסדאוהפסדכיב)י301(,

מהמיזוגשכתוצאהשוכנעאםממנו,חלקרקלקזזיהיהשניתןאוהקולטתבחברה

ניתןהנציבקביעתעלהאמור;ההפסדקיזוזעקבנאותהבלתימסהפחתתתיגרם

ובלבדז)י301(,בסעיףכאמורההטבותנשללוכאילויהלצורךויראוהלערער

הנציבעלט301,סעיףלפימראשאישורמהנציבהמתמזגותהחברותביקשושאם

ה)ט301(.סעיףלפיההודעהמתןעםביחדזופסקהלפיהחלטתואתלהודיע

-זהבסעיףח)(

שבח;לרבות-הון"ריווח"

לפיהפסדכנגדהשקוזזהכנסהלמעטאךהפסדיםקיזוזלפני-חייבת"הכנסה"

92.סעיף
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מראשאישור
הנציבמאת

מיזוגלתכנית

לנציבלפנותרשאייהיהמיזוגלצובבקשהמשפטלביתשפנהמיא)(ט301.
המפורטיםבתנאיםעומדתהצפויההמיזוגתכניתכיאישורולבקשהצומתןלפני

ג301,בסעיף

שרשיקבעבסכוםבקשהאגרתישלםזהסעיףלפיאישורהמבקשב)(
החברותנכסימשוויבשיעורתהיהשהאגרהלקבועהשרורשאיבתקנות,האוצר

אחר.חישובלפיאולאינפלציההמתואםמהונןאוהמתמזגות

למיזוגהנוגעיםהמהותייםוהעובדותהפרטיםכלאתתכלולהבקשהג)(
חוזההערכות,הצהרות,דעת,חוותאישורים,מסמכים,אליהויצורפוהצפוי,
פרטוכלהמשפטלביתשהוגשההמיזוגבקשתשלו,סופיתטיוטהאוהמיזוג
נוסףפרטכללדרושרשאיהנציבבכללים:הנציבשיקבעכפיהכלאחר,מהותי

בבקשה.החלטתולעניןדרושלושייראה

בתנאיםעומדיםהמיזוגתכניתפרטיכילאשררשאיהנציבד)(
פעולותיינקטואותנאיםיתמלאואםבהםיעמדוכיאוג301,בסעיףהמפורטים

בתנאיםהאמורהאישורמתןאתלהתנותהוארשאיוכןהנציב,שיקבע
שיקבע.

מיוםימים90תוךנימוקיוואתהחלטתואתלחברותיודיעהנציבה)(
יהיההואואולםג),(קטןבסעיףכאמורהמסמכיםוכלהבקשהאליושהגיעו
שרובאישורימים,180עדהאמורהמועדאתלהאריךשיירשמו,מטעמיםרשאי,
המועדחלוףלפניההארכהעללחברותשהודיעובלבדנוספת,לתקופה-האוצר

המקורי;

ערעור.יהיהלאה)(קטןסעיףלפיהנציבההלטתעלו)(

ה),(קטןסעיףלפישנקבעהמועדתוךהבקשהעלהנציבהשיבלאז)(
ג301.בסעיףהמפורטיםבתנאיםעומדשהמיזוגלכאורהאישורבכךיראו

התנאיםאחרממלאיםמיזוגתכניתפרטיכיהנציבאישר)1(ת)(
כןאםאלאזה,מאישורבולחזוריוכללאג301,בסעיףהקבועים
באופןמלאיםאינםאונכוניםאינםלושנמסרופרטיםכינתברר
אונתקיימולאכאמורשפורטומהותייםפרטיםכישנתברראומהותי

לאד)(קטןבסעיףכאמורהנציבשהתנהמהותייםתנאיםכי
נתקיימו,

היאכאילועליהלערערניתןמאישורבולחזורהנציבהחלטת)2(

ב)251(.סעיףלפיצו

הקבועותההטבותיחולוד),(קטןבסעיףכאמוראישורהנציבנתןט)(
שהוגשוכפיהמיזוגתכניתפרטינתמלאועודוכלהמיזוגבמועדהחלזהבפרק
ג301.בסעיףהקבועיםוהתנאיםלנציב

ההטבותמתן
ושלילתן

כינתבררמכןולאחרפלונית,בשנהזהפרקלפיההטבותניתנוא)(י301.

פקידכךעליודיעג301,בסעיףהקבועיםמהתנאיםתנאיבמועדונתקייםלא

ממועדלמפרעההטבותיבוטלוכאמור,הודעהניתנהלמיזוג;לצדדיםהשומה
שניתןההוכהובתשלומיבמסיםיחוייבומניותיהםובעלילמיזוגוהצדדיםנתינתן,

התשלום;מועדועדהמיזוגממועדוריביתהצמדההפרשיבתוספתמהםפטורלהם
מס.כפללמניעתכלליםהנציביקבעזהקטןסעיףלענין
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דו"חותלהגישדרישהוכןא)(קטןבסעיףכאמורהודעה)1(ב)(

המיזוג),דו"חות-להלן(מניותיהםמבעליאולמיזוגמהצדדים
השומהלפקידנמסרשבההמסשנתמתוםשניםארבעתוךיינתנו
לאיהשומהפקידטועןשלגביההמסשנתשענינו131סעיףלפידו"ח
שומותהשומהפקידיערוךכאמורהודעהניתנהכאמור;תנאיקיום

יאוחרלאמהם,אחדלכלמניותיהם,ולבעלילמיזוגלצדדיםמתוקנות
נוספתשנהתוךאומיזוג,דו"חהגיששבההמסשנתמתוםמשנתיים

הנציביזאתאישראם

שומהכדיןוערעורהשגהלעניןדינהזהקטןסעיףלפישומה)2(
145.סעיףלפי

לפיחייבתהמעבייהשהחברהאחריםהובהותשלומיאגרותמסים,ג)(

חוק-זהבסעיףלהלן(ם"שתה-21980;מסים,קיזוזבהוקכמשמעותומסחוק
א)(קטןסעיףלפיההטבותנשללוואםהמיזוג,מועדשלפניהמסשנותלגבימס),

יהיהניתןהמיזוג,מועדשלאחרהמסלשנותהמתייחסיםכאמורתשלומיםגם-

זה:ובסדרמאלהאחדמכללגבותם

הקולטת;מהחברהו)(

וקיבלהמיזוגערבהמעבירהבחברהשליטהבעלשהיהממי)2(

לגבותיהיהניתןלאואולםהקולטת;בחברהמניותהמיזוגבמסגרת
לחלקובהתאםהאמוריםמהתשלומיםיחסיחלקעלהעולהסכוםממנו

ג301)4(.סעיףלעניןשנקבעכפיהמיזוג,ערבהמעבירהבחברה

מסחוקפיעלממנולגבותאואדםבולחייבהיהשניתןסכוםד)(
לגבותואואותובולחייבחוקאותוביצועעלהאחראירשאיהמיזוג,אילולא

המיזוג.לאחרגםממנו

הטבותניתנופלוניתמםבשנתאםב),(קטןבסעיףהאמוראףעלה)(
בסעיףהקבועיםמהתנאיםתנאינתקייםלאיותרמאוחרתמסובשנתזהחלקלפי

לאההטבותכילקבועהנציברשאישנה,באותההואלקיומושהמועדג301
אספלוני,מניותבעללגביאומהןחלקאוהמתמזגותההברותלגבייישללו
המניות,בעלימיעוטשלחד-צדדיתפעולהמחמתנגרםהתנאיקיוםאיכישוכנע

נגרסהתנאיקיוםאיכיאוהמניות,בעלירובשלבשליטהשלאאובידיעהשלא

המניות,בעלישלבשליטהשלאאובידיעהשלא

בתקנותלקבוערשאיהכנסת,שלהכספיםועדתבאישויהאוצר,שרו)(
קיוםלאיאחריותםמידתלפישונותתוצאותיחולושוניםמניותבעלילגביכי

ההטבות.נשללושבשלוהתנאי

במסגרתלערעריהיהניתןזהסעיףלפיהטבותלשלולהחלטהעלז)(
במהלךמםשנתלאותהשומהנעשתהלאואםהמס:לשנתהשומהעלהערעור

ניתןההודעה),יום-להלן(ב),קטןבסעיףהאמורהההודעהמסירתמיוםשנה
ימיםשלושיםתוךב)251(סעיףלפיצוהיתהכאילובנפרדעליהלערעריהיה
ההודעה.מיום

--
50.עמ'התש"ם,ס""י2

27.8.1993התשג"ג,באלולי'1433,המקיםספר198
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חוקהפעלת
בשלתיאומים
אינפלציה

יפורשוזו,בפקודהבמפורשהוגדרושלאזהבסעיףהמונחיםא)(עי301.

לפיאינפלציה,בתנאימיסויובחוקאינפלציהבשלתיאומיםבחוקכמשמעותם
הענין.

לחברהוהועברהענין,לפיקבוע,נכסאומוגןנכסשהיהנכסב)(
בידיהנכסנשאראילוזהלעניןהלשהיהמהמועדככזהיראוהובמיזוג,קולטת

הקולטת,לחברההועברולאהמעבירההחברה

איגפלציהבשלהתיאומיםלחוק6סעיףעליהםשחלערךניירותג)(

נשארוכאילוהקולטתבחברהגםהאמורהסעיףעליהםיחולמעבירה,בחברה
ריאליהפרשהקולטת;לחברההועברוולאהמעבירה,החברהבידיהערךניירות

להברותאוקולטתלחברהשהיההאמור,לסעיףג)(קטןבסעיףכהגדרתו
האמורהסעיףלהוראותבהתאםיקוזזהמיזוג,מועדלפניקוזזולאמעבירות
המיזוג.מועדשלאחרהמסבשנתהחלהקולטת,בחברה

תיאומיםלחוקא'לתוספת3בסעיףכאמורהוןתיאומיחישובלעניןד)(

אומעבירהחברהבפנקסישנעשורישומיםיראוקולטת,בחברהאינפלציה,בשל
החברהבפנקסינעשוכאילוהמיזוג,מועדשעדלתקופהשהגישהבדו"חות
שהגישה.ובדו"חותהקולטת

ולחברותקולטתלחברהשישאינפלציהבשלניכוייתרתעלה)(
ח301,סעיףהוראותיחולוהמיזוג,במועדהמסתיימתבתקופהשמקורהמעבירות,

הקבועההתקרהמגבלתבשלבניכויהותרהשלאכאמורניכוייתרתעלואולם
לחוקה)7(סעיףהוראותבשלאואינפלציהבשלתיאומיםלחוקב)7(בסעיף

ח301;בסעיףהקבועותהמגבלותלגביהיחולולאאינפלציה,בשלהתיאומים
בשלהתיאומיםלחוק7בסעיףכהגדרתה-חייבת"הכנסה"זה,קטןסעיףלענין

אינפלציה,

בתקנותלקבוערשאיהכנסת,שלהכספיםועדתבאישורהאוצר,שרו)(
פרקלעניןאינפלציה,בשלתיאומיםחוקלעניןהנדרשיםנוספיםתיאומים
חוץ.במטבעספריואתשמנהלמיולגביהוןהשקעותלעידודלחוק3שביעי

הייעודשינוי
נכסשל

להברהמעבירהמהברההעברתובעתנכסשלייעודושונהא)(בי301,
ויחולונכס,אותוהעברתלגביב301בסעיףהקבועהפטוריחוללאקולטת,

לפימקרקעין,שבחמסלחוקב)5(סעיףאוזולפקודה100או85סעיפיםהוראות
הקולטת.החברהבידימלכתחילההנכסנרכשכאילוהענין,

ממועדשנתייםתוךמיזוג,במסגרתשהועברנכסשלייעודושונהב)(
המםמסכוםקטןכאמורנכסשלמכירהבשלבושחייביםהמםוסכוםהמיזוג,
הייעודשינוינעשהאילוהמכירהובעתהמיגוגבמועדבוחייביםשהיוהכולל

ישולםכךבשלהחלוהמסהמיזוג,במועדהייעודשונהכאילויראוהמיזוג,במועד

בפועל.התשלוםיוםועדהמיזוגממועדוריביתהצמדההפרשיבתוספת

צדמקרקעיןשאיגודמיזוגלגבייחולולאזהבחלקהקבועותההטבותגי301,איגודדין
איגודלביןחברהשביןמיזוגעלזהחלקתחולתלאשרהנציברשאיואולםלו;

מקרקעיןאיגודישניביןאוחברהאותהבידיהןשבוהזכויותשכלמקרקעין

שיורה.בתיאומיםוהכלהשני,באיגודהזכויותבכלמחזיקמהםשהאחד

שלמקדמות
קולטתחברה

שתחילתההמסלשנתבהןחייבתקולטתשחברההמסמקדמותא)(י7301,

המעבירההתברהשנהלאותהחייבתשהיתההמקדמותלפייחושבוהמיזוג,במועד

הנציב.שיורהכפיבתיאומיםהמיזוג,אילולאהקולטתוהחברה
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המיזוג,צוניתןשבהלשנהשקדמההמסשנתבתוםהמיזוגמועדהיהב)(

המיזוגצוניתןשבוטהיוםהחלא)(קטןבסעיףלאמורבהתאםהמקדמותיחושבו

שנה.אותהשלאחרהמסשנתתוםועד

כילקבועהואורשאיבמיזוג,שהועברונכסיםלגביכלליםיקבעהנציבט1301,נכסיםריו
בשלתיאומיםחוקוהוראותוניכוי,הפחתהפחת,לעניןהמיזוגערבשחלהדיןבמיזוגשהועברו

בתיאומיםשיחולואוהמיזוגמועדאחריגםלגביהםלחולימשיכואינפלציה,

שיקבע.כפיובשינויים

חברהשלעובדלגבייחוללאא7)9(בסעיףהקבועהפטוךא)(ט7301.שעברעובדדין
העברתויראוולאההברות,שלמיזוגעקבקולטתבחברהלעבודהעובךמעבירהקולטתלחברה

תובאהמעבירהבהברההעובדעבודתתקופתאולםהאמור;הסעיףלעניןכפרישה

מהחברהפרישתובעתהאמורהסעיףלפיהפטורחישובלעניןבחשבון

הקולטת.

לחברהבקשר102סעיףלעניןתיאומיםבכלליםיקבעהנציבב)(

עניןלכלכאמורתיאומיםלקבועהואורשאיולעובדים,מעבירהלחברהקולטת,

102,שבסעיףאחר

בתקנותלקבועהבנסת,שלהבספיםועדתבאישוררשאי,האוצרשרי7301.לשאלסמכות יהאשלאובלבדזה,בפרקהקבועותההטבותיותרולאשבהתקיימןנסיביתצב"~מסיבית
אישוראולגביוהמיווגשצומיזוגלגביההטבותאתלשלולכדיכאמורבקביעה

האמורות,התקנותפרסוםלפנילגביוניתנוט301סעיףלפיהנציב

פרטיםבתקנותלקבוערשאיהמשפטים,שךבהסכמתהאוצך,שךfnllosלעניןתקנות
כתנאיהקולטת,ההברהשלובתקנותובתזכירהמיזוגבהוזהלהיכללשחייביםמסויימיםפרטים

זה.בפרקהקבועותההטבותלקבלת

השומה,לפקידיגישובהםהזכויותובעליהמתמזגותהחברותא)(טי301.דו""~ת
המאוחרלפיהמיזוג,ממועדאוהמיזוגצוניתןשבומהיוםימיםשלושיםתוך

וחשבוןדיןמראש,השומהפקידזאתאישראםימיםשישיםתוךאווגביניהם,
אתוכןבעקיפין,אובמישריןלמיזוג,הנוגעיםוהעובדותהפרטיםכלאתהכולל

עלדו"חכספיים,דו"חותהצהרות,דעת,הוותאישורים,המיזוג,חוזההמיזוג,צו
לקראתשנעשוהשוויהערכותפירוטהמיזוג,במסגרתהמועבריםהנכסיםייעוד
בתקנות.האוצרשרשיקבעכפיהכלאחר,פרטאודו"חוכלובמהלכוהמיזוג

לאכאילויראוהוהגישו,ולאזהסעיףפיעלדו"חבהגשתשחייבמיב)(
131.סעיףפיעלדו"חהגיש-

הרשומותזכויותבעלילמעט-הזכויות"בעלי"זה,סעיףלעניןג)(

שליטה,בעלישאינםבבורסהלמסחר

מניותתמורתנכסיםהעברתשלישי:פרק

-זהבפרק104.הגדרות

לרבותאינפלציהבשלהתיאומיםלחוקב'בתוספתכהגדרתוקבוענכם-נכס""
בבורסה;למסחרהרשומיםערך,ניירותבהוקכהגדרתםערךניירות
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-מברה""

ההברותפקודתלפיבישראלשהתאגרהישראלתושבתהברה)1(

האגודותפקודתלפיבישראלשהתאגדהשיתופיתאגודהאו
השיתופיות;

אוחוץ,תושבתוהיאזהלעניןהנציבבידישאושרהחברה)2(

אישורהחברות;בפקודתכהגדרתהחוץחברתשהיאישראלתושבת

שיקבעכפיאחריםובתנאיםערבויותבמתןויותנהיכולכאמור

הנציב;

שבת.לרבות-הון"ריווח"

קבלתתמורתמקרקעין,איגודשאינהלחברהנכסהמעביראדםא)(א401.נכסהעברת
שבהמםחוקלפי11,פקודהלפיבמסיחוייבלאחברה,באותההקיימותהזכויות

כלנתמלאואםהענין,לפיאינפלציה,בשלהתיאומיםחוקלפיאומקרקעין,

אלה:
זכויותההעברהמיוםלפחותשנתייםבמשךמחזיקהמעביר)1(

בחברה;מהזכויותאחתבכל90%לפתותלוהמקנות

מיוםלפחותשנתייםבמשךאליהשהועברבנכסמהזיקהההברה)2(

ההעברה;

שווילביןלמעבירשהוקצוהזכויותשלהשוקשוויביןהיחס)3(

שביןכיחםהואההקצאהלאחרמידבחברההזכויותכללשלהשוק

לאחרמידהחברהשלהשוקלשוויהמועברהנכסשלהשוקשווי
ההעברה.

אושותפותבבעלותשהינונכסלגבייחוללאא)(קטןבסעיףהאמורב)(

בעלים.מספרשלמשותפתבבעלות

שבסעיףהתנאישלהפרהזכויותשלמרצוןשלאבמכירהיראולאג)(

קטןשבסעיףהתנאישלהפרהנכסשלמרצוןשלאובמכירהא)()1(,קטן

נכסהעברת
מספרידיעל
אדםבני

נכסלהעברתהגורמיםמשותפיםבעליםאובשותפותשותפיםא)(ב401,

לחברההענין,לפיהמשותפת,שבבעלותםנכסהמעביריםאוהשותפותשבבעלות

אחרתפעילותאואחרנכסחברהלאותההיהולאכךלצורךבמיוחדשהוקמה

לאחברה,באותהבלבדמניותהקצאתתמורתוהכללפניו,אומועדבאותו
שבחמסחוקלפיאואינפלציהבשלתיאומיםחוקלפיזו,פקודהלפיבמסיחוייבו

אלה:כלהתקיימואםהענין,לפימקרקעין,

אחדכלשלחלקוההעברה,מיוםלפתותשנתייםבמשך)1(
זההבחברהמהזכויותאמתבכלהמשותפיםהבעליםאומהשותפים

לחלקואוכאמורשהועברומהנכסיםאחדבכללושהיהלחלק

הענין;לפיבשותפות,

מיוםשנתייםבמשךשהועברובנכסיםמחזיקההחברה)2(

ההעברה;

מהשותפיםאחדלכלשהוקצוהזכויותשלהשוקשוויביןהיחם)3(

הואההקצאה,לאחרמידהחברהשלהשוקשווילכללהבעלים,או
לשוויבנכםהבעלאוהשותףשלתלקושלהשוקשווישביןכיחס

ההעברה;מועדלאחרמידהחברהשלהשוק
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מיוםשנתייםבמשךמקרקעיןאיגודתהיהלאההברה)4(

ההעברה.

בבעלותנכםשהועבראומשותפתבבעלותנכסיםמספרהועברוב)(

אםרקא)(קטןבסעיףהאמוריחולשותפות,שלבבעלותשהואונכםמשותפת

לחלקוזהההמועבריםמהנכסיםאחדבכלהמשותפיםמהבעליםאחדכלשלחלקו

בשותפות.לחלקוגם-שותפותשלובמקרההנכסים,שארבכל

אחדכנכסאחתבחברהזכויותיראוו-(ב)א)(קטניםסעיפיםלעניןג)(

זה.בנכסכשותפיםהזכויותבעליואת

פחתברנכסמועדבאותומעבירמהםאחדשכליחידיםמספרד)(

לאותההיהולאבלבד,מניותהקצאתתמורתכך,לצורךבמיוחדשהוקמהלחברה

לפיבמסיחוייבולאלפניו,אומועדבאותואחרתפעילותאואחרנכסחברה

אלה:כלנתקיימואםההעברהבעתזופקודה

הנכסיםשלמאוהדותפעולניהולהיאההעברהמטרת)1(
המועברים;

אחדלכלמניותהוקצוהנכסיםאוהנכסהעברתתמורת)2(
שלהשוקשווישביןליחסשווההחברהמניותמכללשחלקןמהיחידים

סעיףפיעלשהועברוהנכסיםכללשלהשוקלשווישהעבירהנכס

זה;קטן

בזכויותיהםשינויחללאההעברהמיוםלפחותשנתייםבמשך)3(

שהוקמה;בחברההמניותבעלישל

בנסיבותמקובלשימושבחברהישמשוהמועבריםהנכסים)4(

מיוםלפחותשנתייםבמשךבהויישארוהחברהעסקיבמהלךהענין

ההעברה:

מעשרהיותרזה,קטןסעיףפיעלחברה,במסגרתיתאגדולא)5(
מספריתאגדושיתופיתבאגודהכילאשרהנציברשאיאולםיחידים,

יותררב
של.

יחידים;

פיעליעלהלאמהיחידיםאחדכלשהעבירנכםשלהשוקשווי)6(

במועדוהכלאחר,יחידשהעבירנכסשלהשוקמשוויארבעה

מטעמיםהאמור;השיעוראתלשנותרשאיהנציבההעברה;

שיירשמו;

במקרקעין.זכותשהואנכסזהקטןסעיףבמסגרתיועברלא)7(

אושותפותבבעלותשהינונכסלגבייחוללאד)(קטןבסעיףהאמורה)(

בעלים,מספרשלמשותפתבבעלות

לבעליזהיםבההזכויותשבעליאחרתלחברהנכסהמעבירהחברהו)(

בחברהלחלקוזההבהזכויותבעלכלשלוחלקוהמעבירה,בחברההזכויות
זו,פקודהלפיבמסההעברהבעתתחוייבלאאחות),חברה-להלן(המעבירה

הענין,לפימקרקעין,שבחמסחוקלפיאואינפלציה,בשלהתיאומיםחוקלפי

בתקנות.האוצרשרשקבעהתנאיםכלהתקיימואם

מחזיקהשהיאהמניותכלאתמניותיהלבעלהמעבירהחברהא),ג401.מגיותהעברת
לפיאוזופקודהלפיבמסתתהייבלאהמועברות)המניות-להלן(אחרתבחברהאםלחברת

27.8.1993התשנ"ג,באלולי'1433,השקיםספר202
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כלהתקיימואםהמועברותהמניותמכירתבשלאינפלציהבשלהתיאומיםחוק

ההעברה:לפניהנציבאישורשהתקבלובלבדאלה,

בכלהמחזיקהחברההיאהאם)חברת-להלן(המניותבעל)1(
המעבירה;בחברההזכויות

בשווהוביןבכסףביןהמועברותהמניותבשלתמורהניתנהלא)2(

בעקיפין;וביןבמישריןביןכסף,

מיוםלפחותשנתייםהאםבחברתיישארוהמועברותהמניות)3(

ההעברה;

בזכויותיהםשינויחללאההעברהמיוםלפחותשנתייםבמשך)4(

זו;בחברההאםחברתשלהמניותבעלישל

ההוןלהפחתתהחברותפקודתלפימוסמךמשפטביתצוניתן)5(

צורך;בוהיהאםהמעבירה,ההברהשל

אוממסוהימנעותוכלכליתעסקיתלמטרהמועברהנכס,6(

ההעברה.שלועיקריותמהמטרותאינןנאותותבלתימסהפחתת

לעידודבחוקכמשמעותומאושרמפעלהמעבירהלחברההיהב)(

אוב)74()2(סעיףפיעלדיבידנדלחלקההעברהבמועדהיכולההון,השקעות
דיבידנדכחלוקתהמועברותהמניותהעברתאתיראוחוק,לאותוג)15(

כאמור.

זהסעיףלצורךהנדרשיםהתיאומיםלעניןכלליםיקבעהנציבג)(
החברהלעניןזה,סעיףהפעלתעקבאינפלציהבשלהתיאומיםחוקולצורך

עניןלכלאוהתמורהאומקורימחירקביעתלעניןהאם,וחברתהמעבירה

אחר.

רשאיהממשלתיותהחברותרשותראשיושבעםבהתייעצותהנציבד)(

ממשלתיותבתוחברותממשלתיותחברותעליחולוזהסעיףהוראותכילאשר

שיקבע,בשינוייםי57913-ה"לשתה,הממשלתיות,ההברותבחוקכהגדרתן
הסעיף.מהוראותחלקשלתחולהלרבות/אי

תאגידיםעלהנציבשיורהבתיאומיםיחולוזהסעיףהוראותה)(
המעביריםי'1891-א"משתה,רישוי),(הבנקאותבחוקכמשמעותםבנקאיים

שלחברהובלבדחוק,באותוכמשמעותםריאלייםבתאגידיםלהםשישזכויות
ממועדשנתייםבמשך1(2)בסעיףכאמורהכנסהתהיהלאמניותהועברושאליה

ההעברה.

זכויותמכירת
ונכסים

-ג401עדא401סעיפיםלענין7104.

עדא)(משנהבפסקאותהמפורטיםמהדבריםאחדהתקייםאם)1(
ובלבדבחברה,בזכויותההחזקהבהמשךפגיעהבויראולאלהלן,ד)(

שלזכויותיהםיפחתולאההעברהלאחרשנתייםבמהלךמועדשבשום
מהזכויותאחתבכלמ-51%ההעברהלאחרמידהזכויותבעלישהיומי

בחברה:
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פיעל102בסעיףכהגדרתןמניותבבורסהלציבורהוצעוא)(
למסחרהמניותלרישוםהסכימהשהבורסהצוייןשבותשקיף

בה;

הנכסהועברשאליהבהברההזכויותמבעלייותראואחדב)(
פחותההעברה,ממועדשנתייםבמשךמרצון,במכירהמכר

בעליבהסכמת-אובידוהמוחזקותמהזכויותאחתמכלמ-10%
כלשהתקיימוובלבדיותר,גבוהאחוז-האחריםהמניות
אלה:

הזכויותבעליכללמאתהנמכרותהזכויותכלסך)1(

בהברה;מהזכויות10%עליעלהלא

ימכרולאההעברהלפניבנכסהזכויותבעליכלל)2(

ההפרשעלהעולהבחברהמחזיקיםשהםמהזכויותאחוז
90%לביןההעברהלאחרמידזכויותיהםשלהאחוזבין

בחברה;מהזכויות

בחברהזכויותבעלהיהשלאלמיהדשותמניותהוקצוג)(
לפניהמניותמהון25%עלעולהשאינובשיעורההקצאהלפני

כאילומסושולםמראשהנציבאישורשניתןובלבדההקצאה,

לרבותהנציב,שקבעבתנאיםהכלהחברה,שליחסיחלקנמכר
ובלבדשהוקצו,המניותמכירתלמועדעדהמסתשלוםדחיית

בצירוףהמסתשלוםהמבטיחותערבויותהנציבבידישהופקדו
הצמדה;והפרשיריבית

מרצון;שלאזכויותנמכרוד)(

ייכללולאבבורסההנסחרותבזכויותהמחזיקיםזכויותבעלי)2(

המיזוגבמועדהיוכןאםאלא)1(פסקהלעניןהזכויות,בעליבמנין

וקרןגמלקופתלמעט-שליטה"בעל"זה,לעניןשליטה;בעלי
נאמנות;

שהוחלנכסיםחילוףשהועברו,נכסיםאונכסכמכירתיראולא)3(
מרצון;שלאמכירתםאו27סעיףאו96סעיףעליו

מחמתהשבח,עלבמםמכירהמתחייבתלאשבומקוםבכל)4(

0,5%שלבשעוררכישהבמסהמכירהתתחייבזה,בפרקהאמור
משוויה.

המקוריהמחירג401,עדא401בסעיפיםכאמורשהועברנכסא)(ה401.בעתחישובדרכי
חוקזו,פקודהלעניןהרכישה,ושוויהרכישהיוםהמקורי,המחירתרת,שלןהנכסמכירת

המעביר,בידישהיוכפייהיומקרקעין,שבחמםוחוקאינפלציהבשלהתיאומים

למוכריותרוהנכסאתמוכרהיההותאילולמעבירמותריםשהיווניכויים
בניכוי.

מניןלעניןמכירהתיחשבג401עדא401סעיפיםפיעלנכסהעברתב)(

התעשיה.עידודלחוקא12סעיףלפיהתקופות

כאמורשהועברנכסמכירתעקבשנוצרהוןהפסדאוהוןריווחג)(
כנגדההעברהממועדשנתייםבמשךלקיזוזיותרלאג401עדא401בסעיפים

21.8.1993התשנ"ג,באלולי'1433,החוקיםספר204
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במניןיבואולאאלהשנתייםהענין;לפי92,או28סעיףלפיהפסד,אהריווח

הקיזוז.תקופתלגבי92בסעיףהקבועהההגבלה

ב401-ו,א401בסעיפיםכאמורנכםתמורתשנתקבלומניותבמכירת1104.המניותמכירת

אלה:הוראותיחולו

שלהמקוריהמחיריתרתאתהמניותשלהמקוריכמחיריראו)1(
ועדהמעבירבידיהנכסרכישתמיוםמתואםכשהואשהועבר,הנכם

במועדהנכסנמכראילושהיהריגוליהפסדובניכויההעברה,למועד
שהועברהנכסשלהמקוריהמחירמיתרתיפחתשלאובלבדהעברתו,

הנכסשלהמקוריהמחירביןההפרשהמתואם);המהיר-להלן,
לעניןהתיאום";הפרש"להלןייקראהמתואםהמחירלביןשהועבר

מיתרתהנכסשלהשוקשווינמוךשבוהסכום-ריאלי"הפסד"זה,
שלו;המתואםהמקוריהמחיר

מניותשלהמקוריהמחירמןחלקהמהווהתיאוםהפרש)2(

סכוםבוויראוהמניותממכירתלתמורהיתווסףהנמכרות,
נוסף;אינפלציוני

שלההעברהמועדאתהמניותשלהרכישהכמועדיראו)3(
הנכסי

הודיעהנכסמעביראםרקיחולג401עדא401בסעיפיםהאמורא)(3104שונותהוראות
להודעהוצירףהעברתו,עלהנכםהעברתממועדימים30תוךהשומהלפקיד

בתקנות.האוצרשרשקבעכפיהכלופרטים,הצהרותדו"חות,

כאילוהנכסמעבירלגבייחולט301-ו1בי301י301,בסעיפיםהאמורב)(

הועברשאליההחברהוכאילוהענין,לפיבה,מניותבעלאומעבירההברההוא

הענין.לפיהמחוייביםבשינוייםהכלקולטת,חברההיאהנכס

במשךהועבר,שאליההחברהולגבילגביויחולונכסחברההעבירהג)(
סעיףושלאינפלציהבשלהתיאומיםחוקשלההוראותההעברה,ממועדשנתיים

הנציב.שיורהבתיאומיםוהכלהנכס,אתשהעבירהבחברהחלותשהיוא031

ועמותותשיתופיותאגודותחברות,פיצולירביעי:פרק

-זהבפרק105,הגדרות

העמותות;חוקלפיבישראלשהתאגדהעמותהלרבות-הברה""

שלדעתגילויילפיומתואמיםערוכיםכספייםדו"חות-מתואמים"דו"חות"
בריתפקידאוחשבוןרואהבידיומבוקריםבישראלההשבוןרואילשכת
131;בסעיףכמשמעותופיקוח

שלאנכסיםאומדשות,בחברותמניותהןנכסיהשכלחברה-החזקות"חברת"
בחלוקתשמקורןלהכנסותפרטהכנסותלהואיןדין,פיעללהעבירםניתן

דין;פיעללהעבירםניתןשלאבנכסיםאודיבידנד

הועברוולאהחזקות,חברתשאינהמתפצלתחברה-ממשיכה"מתפצלתחברה"
שלה.וההתחייבויותהנכסיםכלממנה

אלה:מדרכיםבאחתשיתבצעיכולפיצולא501.הפיצולדרכי

www.halachot.co.il תדפיס מתוך



חדשהלחברהמתפצלתחברהשלוהתחייבויותנכסיםהעברת)1(

שבחברהזכויותבעליאותםבידיבהוהזכויותהפיצוללצורךשהוקמה

לחלקוזהההחדשהבחברהזכויותבעלכלשלוחלקוהמתפצלת

המתפצלת;בחברה

חדשהלחברהמתפצלתחברהשלוהתחייבויותנכסיםהעברת)2(

המתפצלת.החברהשלמלאהבבעלותוהיאהפיצוללצורךשהוקמה

סעיףלפיבפיצולהונההפחתתאומתפצלתחברהמניותמחיקתא)(ב501.ממסיםפטור

פקודהלפיבמםיחוייבולאחדשהלחברהמתפצלתחברהנכסיוהעברתא501)1(

אםוהכלמקרקעין,שבחמםחוקלפיאואינפלציהבשלהתיאומיםחוקלפיזו,

זה.שבפרקהתנאיםהתקיימו

האמורמחמתהשבחעלבמםמכירהמתחייבתלאשבומקוםבכלב)(

משוויה,0.5%שלבשיעוררכישהבמסהמכירהתתחייבא),(קטןבסעיף

כלמתקיימיםאםפיצוללגבייחולוזהפרקפיעלההטבותא)(ג501,לזכאותתנאים

אלה:

וכלכליתעסקיתלתכליתלהתפצלמבקשתהחברה)1(

מהמטרותאינןנאותותבלתימסהפחתתאוממסוהימנעות
הפיצול;שלהעיקריות

הנכסיםורובהמתפצלתהחברהבידישנותרוהנכסיםרוב)2(

אחתכלבידינמכרולאהפיצולבמסגרתהחדשהלחברהשהועברו

האמורהבתקופהבהםונעשההפיצול,ממועדשנתייםבמשךמהן
לעניןהחברה;עסקיבמהלךהעניןבנסיבותמקובלשימוש

-זה

במניןאולםג301)2(,בסעיףכמשמעותם-נכסים"ו"רובנכס""

לאא501)2(,סעיףלפיבפיצולמתפצלתחברהשלהנכסים
החדשה;בחברההזכויותייכללו

המתפצלתבחברהשהיתההעיקריתהכלכליתהפעילות)3(
בחברהאוהחדשהבחברהנמשכתהפיצוללמועדשקדמובשנתיים

הפיצול;ממועדשנתייםבמשךהממשיכההמתפצלת

פעילותישממשיכהמתפצלתלהברהוכןחדשהלחברה)4(

סעיףלפיבמםמתחייבותממנהשההכנסותעצמאיתכלכלית

החברהואםהמתפצלת,ההברהבפעילותשמקורה2)1(,

בחברהאובהנמשכתשיתופית,אגודהאועמותההיאהמתפצלת

באגודהאובעמותההפיצוללפנישהיתההפעילותההדשה
ענין;לפיהשיתופית,

מאלה:אחתהןהחדשהוההברההמתפצלתהחברה)5(

פקודתלפיבישראלשהתאגדהישראלתושבתא)(

העמותות;חוקאוהשיתופיותהאגודותפקודתהחברות,

חברהוהיאזהלעניןהנציבבידישאושרהחברהב)(

כהגדרתהחוץהברתשהיאישראלתושבתאוחוץ,תושבת

במתןמותנהשיהיהיכולכאמוראישורההברות;בפקודת

הנציב;שיקבעכפיאחרים,ובתנאיםערבות
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אחתלכלמתפצלתומחברההמועבריםהנכסיםשוויא)()6(

בחברההנותריםאופיצולבמהלךההדשותמהתברות

משווימ-10%יפחתלאמהן,אחתבכלממשיכה,מתפצלת

המפורטלשוויבהתאםוהכלהמתפצלת,החברהשלהנכסים
ייכללולא-זהלעניןהפיצול,למועדהמתואמיםבדו"חות

לפיבפיצולמתפצלתחברהשמחזיקהזכויותהנכסיםבמנין

חדשה;בחברהא501)2(סעיף

שווייעלהלאא501)1(סעיףלפיפיצוללאחרמידב)(

חברהשלהשוקמשוויארבעהפיעלחדשהחברהשלהשוק

מתפצלתחברההמתפצלתהחברההיתהואםאתרת,חדשה
פיעלחדשהחברהכלשלהשוקשווייעלהלא-ממשיכה

מרבעיפחתולאהמתפצלת,החברהשלהשוקמשוויארבעה
המתפצלת;החברהשלהשוקמענווי

שיירשמומטעמיםהנציברשאיהחברהבקשתפיעלג)(

כאמורשלאנכסיהתחלקמתפצלתחברהכילקבוע

כידעתולהנחתהוכחאםב),(אוא)(משנהבפסקאות

בתנאיםוהכלהפיצול,במטרתלפגועעלולבהןהאמור

שיקבע;

יהיוהפיצולממועדשנתייםובמשךהפיצוללאחרמידא)()7(

מהחברותאחתבכלהמתפצלתהחברהשלהמניותלבעלי

שהיוזכויותאותןא501)1(סעיףפיעלבפיצולהחדשות

מהזכויות,אחתבכלחלקואותוהמתפצלת,בחברהלהם

הפיצול;למועדבסמוךוהכל

הפיצולממועדשנתייםובמשךהפיצוללאחרמידב)(

הזכויותבמלואא501)2(סעיףפיעלמתפצלתהברהתחזיק

החדשה;בחברה

לאבבורסה,הנסחרותבזכויותהמחזיקיםזכויותבעליג),
אלאא)(משנהפסקתלעניןהזכויותבעליבמניןייכללו

זה,לעניןשליטה;בעליהפיצולבעתהיוכןאם
נאמנות;וקרןגמלקופתלמעט-שליטה"בעל"

מהדבריםאחדהתקייםאם)7(,בפסקההאמוראףעל)8(

ובלבדהפיצול,לאחרבזכויותשינויבויראולאלהלן,המפורטים

יפחתולאהפיצולמועדלאחרשנתייםבמהלךמועדשבשום

מ-51%הפיצוללאחרמידהזכויותבעלישהםמישלזכויותיהם

ובחברההחדשותמהחברותאחתבכלמהזכויותאחתמכל

הענין:לפיהמתפצלת,

למימרצוןבמכירהמנרהזכויותמבעלייותדאואחדא)(

מ-10%פחותהפיצוללפניבחברהזכויותבעלהיהשלא

בעליבהסכמת-אובידוהמוחזקותמהזכויותאחתמכל

הזכויותשסךובלבדיותר,גבוהאחוז-האחריםהזכויות

מכלל10%עליעלהלאהזכויותבעליכללמאתהנמכרות
לפניזכויותבעלהיהשלאלמיהקצאהלפניבחברההזכויות

הפיצול;

27.8.1993התשנ"ג,באלולי'1433,החוקיםספר

www.halachot.co.il תדפיס מתוך



זכויותבעלהיהשלאלמיחדשותזכויותהוקצוב)(

מהון25%עלעולהשאינובשיעורההקצאהלפניבחברה
מראשהנציבאישורשניתןובלבדההקצאה,לפניהמניות
בתנאיםוהכלהחברה,שליחסיחלקנמכרכאילומסושולם

מכירתלמועדעדהמסתשלוםדחייתלרבותהנציב,שקבע
ערבויותהנציבבידישהופקדוובלבדשהוקצו,המניות

הצמדה;והפרשיריביתבצירוףהמסתשלוםהמבטיחות

על102בסעיףכהגדרתןמניותבבורסהלציבורהוצעוג)(
המניותלרישוםהסכימהשהבורסהצוייןשבותשקיףפי

בה;למסחר

מז-צון;שלאהזכויותנמכרוד)(

מס;שנתבתוםיהיההפיצולמועד)9(

תמורהאובמזומןתשלומיםהפיצולבמסגרתהועברולא)10(
המתפצלת;בחברההזכויותבעליביןכלשהינוספת

החברותביןהיולאהפיצולמועדלאחרשנתייםבמשך)11(
הענין,לפיהמתפצלת,החברהלביןבינןאועצמןלביןהחדשות

פעילותכלאוערבויותמתןנכסים,אומזומניםשלהעברות

הרגיל;העסקיםבמהלךאלאאחרת,

ההתחייבויותשוויעלהנכסיםשוויעולההפיצוללאחר)12(

והכלהענין,לפיהמתפצלת,ובחברההחדשותמהחברותאחתבכל
הפיצול;למועדמתואמיםדו"חותלפי

ב)ה501(,בסעיףכאמורהנציבאישורניתןהפיצוללפני)13(
הפיצול.לתכנית

תנאיםלקבוערשאיהכנסתשלהכספיםועדתבאישורהאוצרשרב)(
באישורצורךבהםיהיהשלאפיצוליםסוגיוכןהפיצול,לביצוענוספיםוכללים

א)()13(,קטןבסעיףכאמורהנציבשל

אוהחדשות,החברותביןיחולקוהמתפצלתהחברההתחייבויותא)(7105.חבויותחלוקת לכלליםבהתאםהענין,לפיהחדשה,לחברהממשיכהמתפצלתחברהביןירוזדים
הבאים:

לתוספתואסעיףלפיעצמיהוןמהוותשאינןהתחייבויות)1(
לנכסאותןלייחסשניתןאינפלציה,בשלהתיאומיםלהוקא'

בנכס,המחזיקהלחברהייוחסומסויימת,לפעילותאומסויים
עלוהכלהנכס,שוויעלהעולההתחייבותלנכםתיוחסלאאולם

הפיצול;למועדהמתואמיםהדו"חותפי

תיוחס)1(בפסקהכאמוריוחסהשלאההתחייבויותיתרת)2(

החברהנכסישווילכללחברהבאותההנכסיםשוויליחסבהתאם
הפיצול;למועדמתואמיםדו"חותפיעלהפיצוללפניהמתפצלת

התחייבויותבניכויהנכסיםשווי-נכסים"שווי"זה,לענין
חברהשמחזיקההזכויותשוויובניכוי)1(בפסקהכאמורשיוחסו

חדשה.בחברהמתפצלת
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הענין,לפיו-28,92סעיפיםלפיממשיכהמתפצלתחברההפסדיב)(

בהתאםהחדשהלחברההמתפצלתהחברהביןאוהחדשותהחברותביןיחולקו
סעיףלפישהפסדיםובלבדהעצמי),ההוןיחס-להלן(שלהןהעצמיההוןליחסי

לפניהנכסנמכרואםההפסד,נבעשממנוהנכסנמצאשבהבחברהיהיוח)82(

זה,סעיףלעניןהעצמי;ההוןליחסבהתאםהאמוריםההפסדיםיחולקוהפיצול,
זכויותשווילמעטהחברהשלהנכסיםשוויעודףשבוהסכום-עצמי"הון"

לחברהשיוחסוההתחייבויותשוויעלחדשה,בחברהמתפצלתחברהשמחזיקה

הפיצול.למועדמתואמיםדו"חותלפיוהכלא),(קטןבסעיףכאמור

-ב49בסעיףכמשמעותםלחלוקהראוייםרווחיםג)(

המתפצלתהחברהביןיחולקוא501)1(סעיףלפיבפיצול)1(
בהתאםהענין,לפיהחדשות,החברותביןאוהחדשהלחברההממשיכה

העצמי;ההוןליחס

המתפצלת;החברהבידייישארוא501)2(סעיףלפיבפיצול)2(

חישובם.לעניןכלליםיקבעהנציב)3(

אינפלציהבשלהתיאומיםלחוקג)6(בסעיףכמשמעותוריאליהפרשד)(

החברותביןאוחדשה,לחברהמתפצלתחברהביןיחולקמתפצלתלחברהשהיה

כהגדרתםהערךניירותשלהבורסהמחירליחסבהתאםהענין,לפיהחדשות,

לאהפיצול;במועדחברהכלשבידיערך)ניירות-להלן(האמורלהוק6בסעיף

ההוןליחסבהתאםהריאליההפרשיחולקערך,ניירותהמתפצלתלחברההיו

העצמי.

בשלהתיאומיםלחוק7בסעיףכמשמעותואינפלציהבשלניכויה)(
סעיףלפישיוחסכאמורניכויאולםהעצמי,ההוןליחסבהתאםיחולקאינפלציה

נמצאתבהבחברהיהיהד)81(בסעיףכהגדרתהעבודהליחידתהאמורלחוקה)7(
העבודה.יחידת

מאושרמפעלמתפצלתלהברההיהאםזובפקודההאמוראףעלו)(

החברההיתהיכולההפיצולובעתהון,השקעותלעידודבחוקכמשמעותו

במםיחוייבחוק,לאותוג)15(אוב)74()2(סעיףפיעלדיבידנדלחלקהמתפצלת

כאמורהחדשהלחברהשהועברוהנכסיםעודףעלעולהשאינוהדיבידנדחלק
חולק.כאילוהפיצולבעתהענין,לפיהאמורים,בסעיפים

כיוצאכלאוניכוייםהוצאות,הכנסות,מותנות,חבויותהתחייבויות,ז)(

ומקורםהפיצול,במועדהמתפצלתהחברהבדו"חותרשומיםהיושלאבאלה
לחברההממשיכההמתפצלתהחברהביןיחולקוהפיצול,מועדלפניבפעילותה

הנציב.להוראותבהתאםהענין,לפיהחדשות,החברותביןאוהחדשה

הפיצוללמועדעדמתפצלתלחברהשהיה28בסעיףכאמודהפסדא)(ה501.הפסדיםקיזוז

נב
לשניםלהעברהניתןוהואב)ד501(,בסעיףכאמורמהחברותאחתלכלושיוחס

לפיהמתפצלת,החברהאוהחדשההחברההכנסתכנגדלקיזוזיותרהבאות,

לקיזוזיותרלאמםשנתשבכלובלבדהפיצול,שלאחרהמסבשנתהחלהענין,

החייבתמההכנסה50%עלאוהאמורההפסדמסך20%עלהעולהסכוםחברהבכל

לעניןשביניהם;הנמוךלפיהפסד,אותוקיזוזלפנינמצא,הואשבההחברהשל

למעטאךהפסדיםקיזוזלפני-חייבת"הכנסה"ג)()1(,קטןוסעיףזהקטןסעיף

92.סעיףלפיהפסדכנגדהשקוזזהכנסה
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הפיצוללמועדורמתפצלתלהברהשהיה92בסעיףכאמורהפסדב)(
הבאות,לשניםלהעברהניתןוהואב)ד501(,בסעיףכאמורהחברותלאחתושיוחס

הענין,לפיהמתפצלת,ההברהאוההדשההתברהשלהוןריווחכנגדלקיזוזיותר

בכללקיזוזיותרלאמםשנתשבכלובלבדהפיצול,שלאחרהמסבשנתהחל
שלההוןמריווח50%עלאוהאמור,ההפסדמסך20%עלהעולהסכוםחברה

שלתקופהשביניהם;הנמוךלפיהפסד,אותוקיזוזלפנינמצא,הואשבההחברה

לגבי92בסעיףהקבועהההגבלהבמניןתבואלאהפיצולממועדשניםחמש

כאמור.הפסדלגביהקיזוזתקופת

ניתןשלאב)(אוא)(קטניםבסעיפיםכאמורהוןהפסדאוהפסד)1(ג)(

החייבת,מההכנסה50%לגביההגבלהבשלשנהבאותהלקזזוהיה
הפסדיקוזזשלאובלבדזו,אחרבזוהבאותהמםבשנותבקיזוזיותר

עלהעולהא)(קטןבסעיףכאמורהפסדבתוספתזובפסקהכאמור
קודמות.משניםהפסךקיזוזלפניהחייבת,מההכנסה50%

שנהבאותהלקזזוהיהניתןשלאב)(קטןבסעיףכאמורהפסד)2(
בזוהבאות,המסבשנותיקוזזההון,מריווח50%לגביההגבלהבשל
הפסדבתוספתזובפסקהכאמורהפסדיקוזזשלאובלבדזו,אחר

לפניהחברהשלההוןמריווח50%עלהעולהב),(קטןבסעיףכאמור

קודמות.משניםהפסדקיזוז

א)(קטניםבסעיפיםכאמורלקזזוהיהניתןשלאהוןהפסדאוהפסדד)(

בשנההחללקזזויהיהניתןהפיצול,מועדשלאחרהחמישיתהשנהתוםעדג)(עד
הענין,לפיו-28,92בסעיפיםלאמורבכפוףהשישית,

לפניהמתפצלתלהברהשהיההפסדא),(קטןבסעיףהאמוראףעלה)(

ח)82(,סעיףהוראותלפילקיזוזיותרבנין,מהשכרתהפיצול

אםהון,הפסדאוהפסדקיזוזלגביהגבלותלקבוערשאיהנציבו)(

ובלבדהקיזוז,עקבנאותהבלתימסהפחתתתיגרםמהפיצולשכתוצאהשוכנע

אתלהודיעהנציבעלמראש,אישורמהנציבהמתפצלתהחברהביקשהשאם

לפיהחלטהעלאישור;לאותוביחסהודעהמתןעםביחדזופסקהלפיהחלטתו

בסעיףכאמורמאישורהנציבבוחזרכאילולערעריהיהניתןזופסקה

ז)י301(.

במועדהנציבבפניבכתבשהתחייבוחדשהוחברהמתפצלתחברהז)(
יוגבלולאהפיצול,מיוםשנתייםבמשךתשתנהלאבהןהבעלותכיהפיצול

תנאיתהווהוהקטןבסעיףכאמורהתחייבותזהןסעיףפיעלההפסדיםבקיזוז

ג501.בסעיףהמפורטיםהתנאיםאחדכהפרתהפרתהאתויראולפיצול,

שבח,לרבות-הון"ריווח"זה,בסעיףח)(

יתרתשלו,המקוריהמחירבפיצול,חדשהלחברהשהועברנכםא)(1105.נכסיין
חוקזו,פקודהלעניןהענין,לפיהכלהרכישה,ויוםהרכישהשוויהמקורי,המחירבפיצולשהועבר

בחברהשהיוכפייהיומקרקעין,שבחמסוחוקאינפלציהבשלהתיאומים

בניכו?המכירהבעתההדשהלהברהויותרוהנכסהועברלאאילוהמתפצלת

לגביהנכס;אתמוכרתהיתההיאאילוהמתפצלתלחביהמותריםשהיוניכויים

שומתלעניןשנקבעהסכוםאתהמלאיכעלותיראומלאי,שהואכאמורנכס

הפיצול.במוערהמתפצלתהחברה
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בסעיףהתקופותמניןלעניןכמכירהתיחשבבפיצולנכסהעברתב)(

התעשיה.עידודלחוקא12

ממכירתריווח
מניות

המניה-להלן(בפיצוללושהוקצתהחדשהחברהשלמניהאדםמכר7105.

לאהחדשהובחברההמתפצלתבחברהוהזכויותמתפצלת,חברהשלאוהחדשה)

אלה:הוראותיחולוהפיצול,ביוםבבורסהלמסחררשומותהיו

החברהמניותשלהמקוריכמחיריראוא501)1(סעיףלפיבפיצול)1(

המתפצלתהחברהמניותשלהמקוריהמחירשלהיחסיהחלקאתהחדשה

לפימתואםכשהואב)ד501(,בסעיףכאמורהעצמיההוןליחסבהתאם

למועדועדהמתפצלתבחברההמניותרכישתמיוםהמדדעלייתשיעור
המניתשלהיחסיהחלקנמכראילושהיהריאליהפסדובניכויהפיצול,

שלהמקוריהמחירשלהיחסימהחלקיפחתשלאובלבדהפיצול,במועד
המחירביןההפרשהמתואם);המחיר-להלן(המתפצלתהחברהמניות

המתואםהמחירלביןהמתפצלתהחברהמניותשלהיחסיהחלקשלהמקורי

החברהמניותשלהמקוריהמחירהתיאום";הפרש"-להלןייקראכאמור

לעניןב)ד501(;בסעיףכאמורהעצמיההוןליחסבהתאםיופחתהמתפצלת

מהמחירהמניהשלהשוקשווינמוךשבוהסכום-ריאלי"הפסד"זה,

שלה;המתואםהמקורי

החברהמניותשלהמקוריהמחירייקבעא501)2(סעיףלפיבפיצול)2(

שהיהריאליהפסדובניכויסוליה,שהועברוהנכסיםלעודףבהתאםהחדשה

המהיר-להלן(הפיצולבמועדיחדיווההתחייבויותהנכסיםנמכרואילו

-זהלעניןהמתואם);

המועבריםהנכסיםשלהמקוריהמחיריתרתביןההפרש-התיאום"הפרש"

שלהם;המתואםהמקוריהמחיריתרתלבין

עלהנכסיםשלהמתואםהמקוריהמחיריתרתעודף-נכסים"עודף"
הפיצול;למועדהמתואמיםלדו"חותבהתאםהתחייבויות

וההתחייבויותהנכסיםשלהשוקשווינמוךשבוהסכום-ריאלי"הפסד"

בניכוישלהםהמתואםהמקוריהמחירמיתרתיחדיוהמועברים

ההתחייבויות;

המחירמןחלקהמהווהו-)2()1(בפסקאותכאמורתיאוםהפרש)3(

הענין,לפיהמניות,ממכירתלתמורהיתווסףהנמכרות,המניותשלהמקורי

נוסף;אינפלציוניסכוםבוויראו

הפיצול;מועדאתהחדשההחברהמניותשלהרכישהכמועדיראו)4(

בעתחוץתושבהמניותבעלהיהאםא501)1(,סעיףלפיבפיצול)5(
שעראתשיראוהחדשההתברהמניותשלהמכירהבעתוביקשהפיצול,

המחירחישובלצורךכמדדהמתפצלתהחברהמניותנרכשושבוהמטבע

ממס.פררהתיאוםהפרשיהיההמתואם,

יחולטי301עדי301-ו7בי301עדט7103301,בסעיפיםהאמורKY)ח501,שונותהוראות

-שבומקוםבכלזה,ולעניןהענין,לפיהמחוייבים,בשינוייםפיצול,לגבי

פיצול";"קרימיזוג""כתוב)1(

הפיצול";מועד"קריהמיזוג"מועד"כתוב)2(
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מתפצלת";חברה"קרימעבירה"מברה"כתוב)3(

חדשה";חברה"קריקולטת"חברה"כתוב)4(

בסעיףהקבועותההטבותיינתנולאט301בסעיףהאמוראףעלב)(

אינוהפיצולכיהנציבקבעהפיצול;לפניהנציבאישורהתקבללאאםב501,

לפיצוהיהכאילוהחלטתועללערעריהיהניתןזה,שבפרקהתנאיםאחרממלא

152.סעיף

ולגביהחזקות,חברתאינהאםלגביה,יחולוחברה,התפצלהג)(

בחברהזהסעיףחלאםא031סעיףהוראותהפיצוללאחרהחדשותהחברות

הפיצול,לפניהמתפצלת

והוןהתחייבויותנכסים,העברתשלפיהםכלליםלקבוערשאיהנציבט501.לחברהפיצול
קיימת

שלמיזוגאוכך,לצורךשהוקמהחדשהחברהשאינהלחברהמתפצלתמחברה

זה,בחלקכאמורממםפטוריםיהיוהפיצול,לאחרחדשהחברהאומתפצלתחברה

בשינוייםזהלחלקרביעיופרקשניבפרקהמפורטיםהתנאיםשיחולוובלבד
המחוייבים."

פקודתתיקון
ההברות

יבוא:ד)(קטןסעיףאחרי234,בסעיףהחברות,בפקודת6*

מיזוגבמסגרתמעבירה,חברהשלמניותלבעליקולטתבחברהמניותהקצאת)1(ה)("

הון.ומאגרתרישוםמאגרתפטורהתהיההכנסה,מסלפקודתה'2חלקלפי

מתפצלתלחברהאומתפצלתחברהמניותלבעליחדשהבחברהמניותהקצאת)2(

ומאגרתרישוםמאגרתפטורהתהיההכנסה,מםלפקודתה'2,חלקלפילפיצולבהתאם
הון."

חוקתיקון
השקעותלעידוד

הון

יבוא:א47סעיףאחריהון,השקעותלעידודבתוק7,

מתפצלתחברהאובמיזוגקולטתאומעבירהשחברההטבותא)(ב47.הטבותהעברת"

אוהמיזוגאילולאלהןזכאיתהיתההכנסה,מסלפקידת2הפיקלפצול'בפלמיצג
שלאישורלכךניתןאםהענין,לפיהחדשה,אוהקולטתלחברהיוענקוהפיצול,
שיידרשו.בתיאומיםוהכלהכנסה,מסנציבושלהמינהלה

לפיהחדשה,לחברהאוהקולטתלחברהההטבותלהענקתבקשהב)(

מסלפקודתטו30סעיףלפילנציבהבקשההגשתבמועדלמינהלהתוגשהענין,

לפיהפיצול,אוהמיזוגממועדימים30תוך-הוגשהלאואםהוגשה,אםהכנסה

הענין,

כאילויראוהבקשה,הגשתמיוםימים90תוךהמינהלההשיבהלאג)(

הבקשה."אתאישרה

חוקתיקון
התעשיהעידוד

-התעשיהעידודבחוק8*

בטל;-5סעיף)1(

בטל;-ז'פרק)2(

יימחקו-להתמזג"או"המלים46)1()1(,בסעיף)3(

חוקתיקון
הוסףערךמס

-מוסףערךמסבחוק9*

עקבשנוצרההכנסהולמעט"יבואכספי"ממוסד"לאחרריווח","בהגדרת1,בסעיף)1(
הכנסה;"מםלפקודתה'2חלקבתנאיהעומדיםמבנהשינויי
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יבוא:בסופוא),(קטןבסעיף30,בסעיף)2(

המתבצעתלמלכ"ר,אוכספילמוסדממלכ"ראוכספיממוסדמקרקעיןמכירת")16(

הכנסה";מסלפקודתה'2חלקבתנאיהעומדיםמבנהשינוייבמסגרת

יבוא:ואחריוא)"("יסומןא34בסעיףהאמור)3(

א)03()16(,בסעיףכאמורמקרקעיןבמכירתיחוללאא)(קטןבסעיףהאמורב)("

לפיבפיצול,חדשהחברהאובמיזוגקולטתחברהשהואכספימוסדאומלכ"ראולם

המסאתבוחייבשהואמהמסהמקרקעין,אתשימכורבעתלנכות,זכאייהיההענין,

לפיהמתפצלת,החברהאוהמתמזגתהחברהבידיראמקרקעיןרכישתבשלששולם

נוכה."לאוהמסששילמההמסעלהשבוניתבידוישאםהענין,

יתפל"תחילהשלותחולתםלפקודה,טי301עד103סעיפיםהוספתלענין5סעיףשלתחולתוא)(10,

הוספתולעניןמכן,לאחראו1993המסשנתבתוםהלשמועדםמיזוגיםלגבי-ו-67סעיפים
מכן,לאחראו1993המסשנתבתוםחלשמועדםפיצוליםלגבי-ט501עד105סעיפים

העברותלגבי-לפקודה7104עד104סעיפיםהוספתלענין5סעיףשלתחולתוב)(

1994(.בינואר)1התשנ"דבטבתב"הביוםהחלשבוצעו

שלתחילתןביוםו)ב401(וסעיףב)א301(סעיףהוספתלענין5סעיףשלתחילתוג)(
מכוחם.שיותקנוהתקנות

1994(,בינואר)1התשנ"דבטבתי"חביום8סעיףשלתחילתוד)(

ראשונותתקנות-תקנותהאוצרשריתקין1994(בינואר)1התשנ"דבטבתי"חיוםלפני11,

לפקודה;ב)א301(סעיףלענין)1(

לפקודתו)בו40(סעיףלענין)2(

שוחטביינה)(אברהםרביןיצחק
האוצרשרהממשלהראש

וייסשבחוייצמןעזר

הכנסתראשיושבהמדינהנשיא

27.8.1993213התשנ"ג,בארוןי'1433,החוקיםספר
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ג"נשתה-1993'תיקון),(שעה)הוראת(מאסר)צוויביצוע(חובותגבייתחוק

ן"שתה-11990,שעה),הוראת(מאסר)צוויביצוע(חובותגבייתלהוקא)8(בסעיף1,תוקףהארכת
במקום

1994(".במאי)31התשנ"דבסיוןכ"אביום"יבואמתחילתו"שנים3בתום"

ליבאידודרביןיצחק

המשפטיםשרהממשלהראש

וייסשבחוייצמןעזר

הכנסתראשיושבהמדינהנשיא

א'מיום2192,חוקבהצעותפורסמוהסברודבריהחוקהצעת993!(;באוגוסט)17התשנ"גבאבל'ביוםבכנסתנתקבל
270.עמ'1993(,ביולי191התשנ"גבאב

154.עמ'התש"ן,ס"ח1

ג"נשתה-1993'תיקון),(בחירות)מימון(המקומיותהרשויותחוק

יבוא:בסופוג"נשתה-1993!,בחירות),מימון(המקומיותהרשויותלחוק26בסעיף26,1סעיףתיקון

אם".סיעתעליחוללא13סעיףי)("

בכנסתיקבלתוביוםזהחוקשלתחילתו2.תחילה

דרעיאריהרביןיצחק

הפניםשרהממשלהיאש

וייסשבחוייצמןעזר

הכנסתראשיושבהמדינהנשיא

מיום2205,חוקבהצעותפורסטוהסברודבריהחוקהצעת1993(;באוגוסט171התשנ"גבאבל'ביוםבכנסתנתקבל.
365.עמ'1993(,באוגוסט161התשנ"גבאבכ"ט

146.עמ'התשג"ג,ס"ח!
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